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Finanza & Mercati

Borsa, boom di scambi online;
per il retail valgono 91 miliardi

INVESTIMENTI

A Piazza Affari +18 miliardi

algoritmifinanziari e scambi auto-
matici fa certo notizia veder cresce-
rela quotadi mercato degliinvesti-
toriprivati. Che a conti fatti stanno

«Insegnavo in Bocconi, ora
vivo di trading matematico»

L’'INTERVISTA

Cresce il peso del trading online a Piazza Affari

SILVIA VIANELLO
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Nel 2018 Forbes I’ha inserita

in favore delle probabilita. Ma si &
sempreinbaliadeimercati.llmio tra-
ding invece € matematico, nel senso
che il rischio viene definito prima di
entrareamercato. Inaltre parole, pri-
ma di aprire un'operazione, grazie

denza,comunquevada, quelle azioni
alprezzoal qualelehopagate. Quindi
seititolidovesseroscendere sono co-
pertadall'opzione. Sesalgonovadoin
profitto. L'unico costo derivadall'op-
zione/assicurazione, che pero cono-
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Cresce il peso degli investitori pri-
vati negli scambi a Piazza Affari.
Utilizzando i broker online - i prin-
cipaliinItalia hanno visto raddop-
piare da inizio anno I’'apertura dei
conti - il trading effettuato dal retail
€ passato dai73 miliardi dello scor-
so anno ai 91 miliardi del 2020 (con-
fronto gennaio-agosto). In sostanza

ESPOSIZIONE
MINIMA

Per operare con i
future sul Ftse
Mib dal 19 ottobre
attraverso

il micro-Fib

la quota di mercato dei privati e cre-
sciuta nell’'ultimo periodo di un
controvalore paria 18 miliardi, pit
diuna manovra finanziaria in tempi
ordinari.

Stupisce il fatto che non é cre-
sciuto soloil peso sui titoli azionari
(che haraggiunto1’11% del totale per
le azioni Mta e oltre il 38% per i titoli
del segmento Aim). Ma i privati
stanno aumentando gli investi-
menti in prodotti pit sofisticati, co-
me futures e opzioni, un tempo ap-
pannaggio solo dei grandi investi-
toriistituzionali. Il peso negli scam-
bi sulle opzioni sull’indice Ftse Mib
dei privati dall’8,6% al 9,4% del tota-
le,le opzioni sulle azioni tradate dai
“piccoli” sono passate dal 2,4% al
3,8%. In mercati oggi dominati da

inItalia, soprattutto traigiovani che
ormai all’'universita prendono sem-
pre piu confidenza con i meccani-
smi con cui funziona il mercato dei
derivati. Considerato questo trend
in crescita abbiamo deciso dilancia-
reil19 ottobre il micro-Fib che per-
mettera di operare con i future sul
Ftse Mib con un’esposizione mini-
ma di circa 4.000 euro, a fronte dei
20.000 del Mini-Fib, e dei 100.000
circa di un comune contratto future
sulle blue chip italiane».

Non el'unicanovita. Dal 20 al 22
ottobre va in scena I’edizione del
2020 della Trading online expo, or-
ganizzata da Borsaitaliana. Per via
dellasicurezza e del Covid quest’an-
no saraintegralmente digitale. Tre
giorniin cui player, broker online e
trader professionisti propongono
contenuti di attualita e approfondi-
mentidi mercato. Unafinestra inte-
rattiva per partecipare a numerosi
seminari, tavole rotonde, contributi
internazionali e sessione pratiche.
L’iscrizione e gratuita. Tra gli ospiti
dipunta cisara Tony Saliba, uno dei
piuaccreditati esperti mondiali del
trading su opzioni. Nel parterre an-
che Alessandro Fugnoli di Kairos e
Carlo Benetti di Gam Investments.
Un’occasione, tanto per trader pro-
fessionisti quanto per neofiti ma
anche per tutti coloro che ambisco-
noad evolvere alla categoria di “in-
vestitori consapevoli” per incontra-
reipiu bravi a “battere” i mercati.

—V.L.
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Idem opzioni su azioni

2010 24

Fonte: 2020 3,8

Borsa Italiana

UNA ATTIVITA DA PRATICARE CON CONSAPEVOLEZZA

Limprovvisazione costa cara

Iltrading € un mestiere
meraviglioso. Paroladichilo
pratica con successo. Le statistiche
- richiamando il noto principio 8o-
20 dell’economista Vilfredo Pareto
- indicano pero che la maggior
parte (appunto 1'80% ma su alcuni
strumenti siarriva anche al 90%)
deitrader perde la sfida col
mercato, oltreché i propri soldi.
Come mai? A parte coloro che
incappano truffe - aprendo conti
esotici proposti dabroker non
regolamentati il cui unico scopo e
quello di “fuggire col bottino” - la
gran parte (che sceglie broker seri,
regolamenti e affidabili) si fa male
col trading con le proprie stesse
mani, perché incappa in una serie
di errori tipici di un principiante.
Tra questi, i piu diffusi sono:

1) Arrivare impreparati sui
mercati. Dato che non ci sono

grandi barriere di ingresso (¢ molto
semplice aprire un conto e
acquistare un’azione) la maggior
parte pensa che sia facile anche
estrarre profitti. Tutt’altro. Cosi
come un avvocato, un dottore e via
dicendo devono hanno bisogno di
formarsi prima di esercitare laloro
professione anche un trader
dovrebbe fare altrettanto;

2) concentrarsi solo sul prezzo di
acquisto, improvvisando solo una
volta che si e nel mercato una
strategia di uscita;

3) mancanza di preparazione
psicologica e mindset: il trading e
per certi versi contro-natura
perché listinto e ’emotivita in
Borsa sono nemici. Quindi prima di
operare bisognerebbe
riprogrammare la propria mente
allenandosi a gestire le emozioni.
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Bocconi, a Parigi, New York e Hou-
ston. Lastessahapoiricopertolaca-
ricadidirettore marketing di Maserati
per 24 Paesi in tre continenti. E nel
2018 ¢estatainseritadallarivistaForbes
tra le 100 donne italiane di maggior
successo al mondo. Immaginate poi
che questa donna vi dica che oggi il
marketing, lelezioniel'aiutarele per-
soneatrovarelavoro siano diventate
semplicemente un hobby. Perché da
dueanniharimescolatole carte. Evive
ditrading. Pensate sia possibile? Si, se
parliamo di Silvia Vianello, una delle
poche donne traderitaliane. Probabil-
mente l'unica a rispondere gratuita-
mente nelle storie sul suo profilo In-
stagram (profsilviavianello) alle do-
mande, insegnando il suo trading.
Come mai ha cambiato vita?
Nonostanteimieilavorimipiacessero
moltonon misentivolibera. Misenti-
vocomeuncricetonellaruota. Ed e per
questo cheho cominciatoastudiareil
mondo del trading. Confesso che
all'inizio é stata dura. Ci sono molte
pubblicita ingannevoli e quindi, pur
essendo datempoappassionata, non
mifidavo perché temevodiincappare
nelle numerose truffe online. Poi ho
capito che bisogna studiare dai vin-
centi. Quelli che abbinano agli inse-
gnamenti le performance che otten-
gono elosharperatio, laperformance
ponderatasullivello dirischio. Cosiho
conosciuto il trading matematico.
Nel trading si parla di statistiche.
Ilsuo approccio € invece “matema-
tico”. Un cambio di paradigma?
Iltrading statistico sibasa sul mettersi

oincidenti, anche chiacquista azioni
dovrebbefarelastessacosaconleop-
zioni. Non c'é nessuna persona al
mondo chetipuodireseunaazienda
salira, scenderaotipuo evitareil cigno
nero. Quindi chifatrading seriamente
deve coprirsi e deve gia conoscere le
strategie per gestire la posizione
quando il mercato ti va contro. La
maggior parte deitrader perde perché

SILVIA
VIANELLO

Un passato da
docente a Milano
e New York. Ora
e unadelle rare
trader donne

nonsi tuteladairischienon conoscele
tecniche digestione della posizione. Se
ilmercatovadall'altrapartesitendea
mantenerelaperditasperandocheun
giornoil vento cambi. Qui entrain gio-
col'ego, il primonemico peruntrader.
Un esempio di operazione?
Una delle mie strategie preferite si
chiama “married put”. Selezionoun ti-
tolo di un'azienda solida dell'indice
S&P 500, che conosco bene, e sulla
qualehounavisione rialzistanell'arco
di 6-12 mesi. A quel punto compro le
azionial prezzo dimercato, ipotizzia-
mo 100, € COMPro contemporanea-
mente un'opzione put fissando lo
strikead un certo prezzo, supponiamo
ad esempiolo stesso prezzoacuil'ho
acquistata. Inquestomodomigaran-
tiscoil diritto di poter vendereallasca-

l'opzione putelaspostosempre pit1in
altofinoacoprireinteramenteil costo
dell'assicurazione, realizzando quella
cheingergosichiamaun'operazione
chediventa “bullet proof”’: aquel pun-
toseiltitolo continuaacrescere e tutto
guadagno, ma se scende non perdo.
Adotta anche altre strategie?

Pitiagl’gressivadella “married put”c'e
la“sell put”. In questo caso vendo put,
prendendo comebase sempre societa
dell'S&P 500, su cui ho una visione
rialzista. Vendola put, cioe incassosu-
bitoun premio dachilacomprachea
suavoltasiriservail diritto divender-
mi ad una certa data le azioni a un
prezzo prestabilitofissato dallo strike
damescelto. Ipotizziamo che untitolo
quotilooeiovendaunaputago.Seil
titolodovessescendere sottolostrike
e se dovessi “farmi assegnare” (cioe
essere costrettaa comprareleazioni)
nellapeggiore delle ipotesi miritrovo
ad acquistare a sconto (90) un titolo
che, nel casoavessi dovuto comprare
direttamente le azioni, avrei pagato
100. Tuttavia anche in questo caso &
decisiva la gestione della posizione.
Nel casoil mercato remi contro, prima
di farmi assegnare, posso gestire la
posizionerollandol'opzioneetirando
inbassolostrike disettimanainsetti-
mana. Conlapossibilitaditrasformare
una perditain guadagno. Quandori-
negoziol'opzione mi sto garantendo
un profittonel tempo, perché incasso
ancoraadogniroll. Conil tradingma-
tematicobasato suopzioninontradia-
mo i prezzi, ma tradiamoil “tempo”.
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